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It is with the pride of a new discovery and a belief that your 
Company now stands at the threshold of decisive advance, that I address 
this report to you on behalf of the Board of Directors. 


In the past year, under the very able guidance of Consulting Geologist W. Nowers 
Asbury, M.Sc., P.Eng., an asbestos discovery of major-tonnage proportions has been outlined 
and indicated on your Company’s optioned Richmond County property in the Eastern Townships 
of Quebec. It can be said that the prospects here are for a profitable open pit mining operation 
of industrial grade asbestos, with sufficient ore reserves for at least 20 years. (A summary of 
and extracts from Mr. Asbury’s evaluation of this discovery will be found elsewhere in this 
Annual Report.) 


Your Board now has under active consideration several alternative proposals aimed at 
bringing this important discovery to production. It is our expectation that a decision in this 
regard may be reached within the coming year. 


In line with this new direction, it has been decided to ask shareholders to approve a 
change in the name of your Company to Bornite Mines Limited; and the addition of a million 
new shares to your Company’s authorized capital. A copy of the By-law to increase the 
capital is enclosed, along with the Notice of the Annual and Special Meeting which is to be 
held in Montreal June 28. There are no immediate plans for the issuance or sale of these new 
shares, but your Directors feel that under the circumstances, it would be in the best interests of 


Rapport Wy ee resi al 


C’est avec la fierté d’une nouvelle découverte et la conviction que votre Compagnie a 
maintenant fait un pas décisif que je vous adresse ce rapport au nom du Conseil 
d’ Administration. 


Au cours de l’année derniére, sous la direction compétente du géologue-conseil, M. W. i 
Nowers Asbury, M. Sc., Ing. c., les délimitations d’une importante découverte d’amiante ont été 
tracées et indiquées sur la propriété que votre Compagnie détient sous option dans le comté 
de Richmond, dans les Cantons de l’Est au Québec. On peut affirmer que les prélévements 
faits justifient ouverture et la mise en opération d’un puits a4 ciel ouvert de mine d’amiante 
de catégorie industrielle, avec des réserves suffisantes de minerai pour 20 ans au moins. 

(Un résumé et des extraits de l’évaluation faite par M. Asbury, de cette découverte sont inclus 
dans ce Rapport Annuel.) 


Votre Conseil d’Administration fait présentement une étude attentive des différents 
moyens qui s’offrent pour la mise en production de cette importante découverte. Nous espérons 
qu’une décision a ce sujet sera prise dés cette année. 


Conformément a cette nouvelle orientation, il a été décidé qu’une demande serait faite 
aux actionnaires d’approuver un changement dans le nom de votre Compagnie en celui de 
Bornite Mines Limited et l’addition d’un million de nouvelles actions au capital autorisé de 
votre Compagnie. Ci-joints, une résolution pour augmenter le capital et un avis de l’assemblée 
annuelle et spéciale qui se tiendra 4 Montréal le 28 juin. Nous n’avons pas de plans immédiats 


CE 
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your Company’s future expansion to have the additional capital available to meet whatever 
eventualities may arise. 


Shareholders may look forward, I believe, to the most important year in the history of 
your Company. It has taken a long time to achieve what has always been our objective — 
the discovery of a mine — but success seems now to be within our grasp. I am sure that every 
shareholder will be gratified by this very tangible accomplishment. 


In recognition of the fact that many of our shareholders are French-speaking Canadians; 
that Canada is a bilingual nation; and that the Bornite asbestos project and the head office of 
our Company are located in the Province of Quebec, we are proud to present this Annual 


Report in both French and English. 


On behalf of the Board of Directors, 


MEN ion 
J. N. IXON, 


June 16, 1963. President. 


LUX Oe iicives 


pour l’émission ou la vente de ces nouvelles actions, mais vos administrateurs concoivent que 
dans les circonstances, il serait d’un intérét primordial a4 l’expansion future de votre Compagnie 
que ce capital supplémentaire soit disponible pour faire face a toutes les éventualités qui 
peuvent se présenter. 


. Les actionnaires peuvent s’attendre, je crois, 4 ce que cette année soit la plus importante 
dans l’histoire de votre Compagnie. Il nous a fallu beaucoup de temps pour atteindre notre 
objectif — la découverte d’une mine — mais le succés semble maintenant a4 notre portée. Je 
suis certain que chaque actionnaire sera content de cette réalisation concréte. 


Du fait que plusieurs de nos actionnaires sont des Canadiens de langue frangaise, que 
le Canada est une nation bilingue, et que le projet d’amiante de Bornite et le siége social de 
notre Compagnie sont situés dans la Province de Québec, nous sommes particuliérement fiers 
de présenter ce Rapport Annuel en frangais et en anglais. 


Au nom du Conseil d’Administration, 
INS XON, 


Le 16 juin 1963. Président. 


LINDUSTRIE DE 


L’industrie canadienne de l’amiante, qui en est 
maintenant a sa 87éme année depuis la premiére deé- 
couverte faite dans les collines Coleraine prés de Thet- 
ford, dans les Cantons de Est au Québec, a connu un 
développement considérable au cours de la derniére 
décade. Andrew Johnson fut le premier a exploiter une 
carriére d’amiante et la Compagnie Johnson demeure 
encore aujourd’hui un important producteur canadien 
indépendant, dans un domaine de l'industrie ou les E.U. 
ont possédé et controlé presque tout pendant plus de 


50 ans. 


Comme le tableau de cette page le démontre, la 
production d’amiante a atteint l’an dernier son point 
culminant, tout comme les exportations. Les 1] mines 
productrices du Canada ont expédié au total 1,214,992 
tonnes dont 1,164,670 ont été exportées. Fait signifi- 
catif, les plus gros profits ont été réalisés sur les cate- 
gories “courtes” (groupes 6, 7, 8 et 9). (Les catégories 
moyennes et courtes forment la majeure partie de la 


découverte d’amiante sur la propriété de Bornite). 


Environ 90% de toute la production canadienne 
provient des Cantons de l’Est de Québec et 40% de la 
production mondiale est fournie par cette région. En 
plus de la découverte de Bornite, d’autres gisements 
importants ont été signalés dans le territoire de Ungava 
au Québec, et a Terre-Neuve. 


L’amiante comprend neuf classifications, allant des 
fibres longues enroulées pour les textiles d’amiante 
blanche (catégories 1 et 2), aux fibres moyennes et 
courtes variant des catégories 3 a 8. Le minerai de 
Bornite semble étre dans cette derniére catégorie, et 
cest précisément ce groupe qui a connu le plus grand 
développement et Paugmentation de prix la plus con- 
sidérable au cours des dix derniéres années. 


Un autre facteur important dans l’industrie de 
Yamiante au Canada est le développement de la fabrica- 
tion d’une variété grandissante de produits a base 
d’amiante. Cette industrie a plus que triplé la valeur 
de sa production au cours de la derniére décade. 


En dépit de la concurrence possible de la Russie et 
de certaines régions des E.U., les perspectives d’avenir 
s’'avéerent prometteuses pour cette industrie. Asbestos 
Corporation, le plus grand producteur indépendant au 
monde, déclare dans son dernier rapport annuel: “La 
consommation mondiale d’amiante augmente sans cesse, 
en particulier dans l’industrie du ciment d’amiante dont 
l’emploi s’est grandement répandu depuis la fin de la 
derniére guerre et qui demeure sans cesse grandissant.” 


LAMIANTE iv canna 


Dans une rétrospective de l’industrie publiée en mars 
1963, le Financial Post déclare: “L’amiante semble 
s’acheminer vers de nouveaux sommets de production. 
Pour un gain de revenu maximum dans les groupes 
minéraux industriels, il y a un enchainement de pro- 
grammes d’expansion et de développements significatifs 
chez les producteurs et les explorateurs.” 


Une mine productrice en opération sur la propriété 
de Bornite pourrait ouvrir la voie a un nouveau complexe 
industriel dans la région de Richmond, Québec, en em- 
ployant le minerai de Bornite dans une variété de 
produits a base d’amiante. La mine de votre Compagnie 
est trés bien située et cela nous porte a croire que les 
taux de transport, un facteur primordial dans l'industrie, 
seraient moins élevés que dans la région de Thetford. 


Le fait qu’une exposition universelle se tiendra off- 
ciellement a Montréal dans quatre ans ouvre aussi un 
trés vaste marché pour l’amiante et ses produits, sans 
oublier le programme pour la construction d’une grande 
route de $500 millions autour de Montréal, nécessitée 
par l’exposition de 1967. 


Votre Compagnie étudie présentement plusieurs 
alternatives susceptibles de rendre productrice la propri- 
été située dans la municipalité de Cleveland. Nous 
espérons avoir trés bientot le plaisir d’annoncer aux 
actionnaires que les pourparlers ont été fructueux et 
que Bornite deviendra la 12éme compagnie productrice 
d’amiante au Canada. 
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tHE ASBESTOS 


Canada’s asbestos industry, now in its 87th year since 
the first discovery was made in the Thetford Coleraine 
Hills of Quebec’s Eastern Townships, has enjoyed tre- 
mendous growth in the past decade. Andrew Johnson 
was the first to quarry asbestos and the Johnson Company 
remains today as an important independent Canadian 
producer, in an industry that has been largely U.S. owned 


or controlled for more than 50 years. 


As the chart on this page illustrates, production of 
asbestos last year reached an all-time high, as did exports. 
Canada’s 11 producing mines shipped a total of 1,214,992 
tons of which 1,164,670 tons were exported. Significantly, 
the biggest gain was in the “shorts” grade (groups 6, 7, 
8 and 9). 


portion of the asbestos 


property. ) 


(Medium and short grades constitute a large 


discovery on the Bornite 


About 90% of all Canadian production comes from 
Quebec’s Eastern Townships and this area supplies 40% 
of the total world supply. In addition to the Bornite 
discovery, other major-tonnage finds have been reported 


in the Ungava region of Quebec, and in Newfoundland. 


There are nine classifications of asbestos, grading 
from the long spinning fibres for white asbestos textile 
goods (grades 1 and 2) to the medium and short fibres 
grading from 3 to 8. The Bornite ore appears to fall in 
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INDUSTRY IN CANADA 


this latter category, and it is this group which has 
enjoyed the greatest growth and more rapid price in- 


crease in the past 10 years. 


Important to the Canadian asbestos industry is the 
growth of the manufacture in Canada of a widening 
This industry has 
more than tripled the value of its output in the past 


decade. 


variety of products using asbestos. 


Despite possible areas of competition from Russia and 
certain areas in the U.S., the future prospects for the 
industry are bright. Asbestos Corporation, the largest 
independent producer in the world, declared in its last 
annual report: “World consumption of asbestos con- 
tinues to increase, particularly in the asbestos-cement 
industry which has expanded enormously since the end 


of the last war and which is still growing.” 


In a review of the industry published in March 1963, 
The Financial Post declared: 


toward new production peaks. For the top income earner 


“Asbestos appears headed 


in the industrial minerals group, there’s a round of 
“expansion programs and significant developments among 


producers and explorers.” 


A producing mining operation at the Bornite property 
could open the way for a new industrial complex in the 
Richmond, Quebec region, using the Bornite ore for a 
variety of asbestos-consuming products. Your Company’s 
mine is in an excellent location and it is believed that 
freight rates, a factor of prime importance in the 


industry, would be cheaper than from the Thetford area. 


The fact that an Official World’s Fair will be held in 
Montreal four years hence also opens up a very large 
market for asbestos and asbestos products, including the 
$500 million highway construction program around 


Montreal in connection with the 1967 Fair. 


Your Company is now considering several alternative 
proposals aimed at bringing the Cleveland Twp. property 
to production. It is our hope that before long, it will 
be possible to advise shareholders that negotiations have 
been successful and that Bornite will become Canada’s 


12th asbestos producer. 
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YOUR COMPANY'S 


ASBESTOS 


DISCOVERY 


IN THE EASTERN 
TOWNSHIPS OF QUEBEC 


After close to 20,000 feet of diamond drilling and the 
test milling of 40 samples comprising 4,120 feet of AXT 
core, Consulting Geologist W. Nowers Asbury, M.Sc., 
P.Eng., reports that some 15,000,000 tons of chrysotile 
asbestos-bearing serpentinized peridotite have been out- 
lined or indicated on your Company’s property in Cleve- 
land Twp., Quebec. 


property has definite production potential from zones 


He concludes not only that the 


already discovered, but that there are excellent possi- 
bilities for finding additional asbestos deposits under 
magnetically favorable areas of a large portion of the 


property not yet drilled. 


The ore is available for open pit mining to a rock 
depth of 206 feet and has a weighted average commercial 
grade asbestos content of 8.7% with a weighted average 
This valuation was 
derived directly from the cores tested by the Pilot Plant 


value per ton of rock of $4.77. 


of the Quebec Department of Natural Resources and Mr. 
Asbury reports that in most cases the fibre tested higher 
than the grades used in the value calculation. No upward 
corrections have been applied to take into consideration 


cutting and loss of fibre in diamond drilling, nor for the 


crudeness of fibre recovered from the core-mill. 


Mr. Asbury, who has had many years of experience 
in the Quebec asbestos industry, states that under full 
scale mining and milling, an increase of up to 40% in the 


value per ton of rock can be expected. 


Based on these results, it is possible to place an 
estimated potential valuation on the Bornite discovery in 


the range of from $75 million to $100 million. While no 
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figures have yet been compiled as to production costs, 
experience of other asbestos mining operations of similar- 
type ore in this region suggest that your Company’s 
tonnage could be open-pit mined as a profitable venture. 
At a mill rate of from 3,000 to 4,000 tons daily, enough 
ore has already been outlined or indicated to provide 


reserves for at least 20 years. 


FIVE ZONES DELINEATED 


The chrysotile asbestos fibre on your Company’s 
property occurs as cross veins and veinlets, high angle 
slip, slip and fibrous rock. Except for the core of No. 2 
zone, which is a true cross fibre deposit in serpentinized 
pyroxene-rich peridotite, the asbestos occurrences so far 
discovered contain mostly slip fibre, with minor quantities 
of short cross fibre in normal to olivine-rich serpentinized 


peridotite. 


Five zones have been delineated, but it is considered 
quite possible that further exploration and development 
will show that adjacent zones 1 and 2, and 3 and 4, could 


be mined as single open pits. Immediately north of the 


(Continued on Page 8) 
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LA DECOUVERTE 
D’'AMIANTE 


DE VOTRE COMPAGNIE 
DANS LES CANTONS 
DE L'EST AU QUEBEC 


A la suite de prés de 20,000 pieds de forage au 
diamant et de l’examen au broyage de 40 échantillons 
comprenant 4,120 pieds de minerai AXT, le géologue 
conseil, W. Nowers Asbury, M. Sc., I.C., rapporte que 
quelque 15,000 tonnes de chrysothile a teneur d’amiante 
avec des courants de péridotite ont été délimitées ou 
indiquées sur la propriété de votre Compagnie dans la 
municipalité de Cleveland, au Québec. II en conclut que 
non seulement la propriété a un potentiel de production 
défini par les zones déja découvertes, mais que, pour 
cette raison précisément, il y a d’excellentes possibilités 
de trouver d’autres gisements d’amiante dans les régions 


ou le magnétisme l’indique sur une grande étendue de 
la propriété non encore soumise au forage. 


Le minerai est prét pour un puits de mine ouvert 
dans le roc d’une profondeur de 206 pieds et pesé 
comme catégorie d’amiante commerciale contenant 8.7% 
avec une pesanteur de roc d’une valeur moyenne de 
$4.77 la tonne. Cet estimé nous vient directement des 
pieces éprouvées a l’usine pilote du Ministére des 
Richesses Naturelles du Québec et M. Asbury rapporte 
que, dans la plupart des cas, la fibre indique des normes 
plus élevées que les catégories employées comme normes. 
Aucune autre correction n’a été faite pour prendre en 
considération |’excavation et la perte de fibre dans le 
forage au diamant, ni pour la nature de la fibre obtenue 
du moulin-central. 


M. Asbury, qui compte plusieurs années d’expérience 
dans l’industrie de l’amiante au Québec, affirme qu’une 
exploitation maximum de la mine et du broyage nous 
permet d’espérer une augmentation de 40% de la valeur 
par tonne de roc. 


En se basant sur ces résultats, il est possible d’estimer 
la valeur du potentiel de la découverte de Bornite entre 
$75 et $100 millions. Méme si aucun chiffre relatif au 
cout de production n’a encore été compilé, l’expérience 
des autres exploitations miniéres d’amiante d’un minerai 
de classe semblable indique que, dans cette région, le 
tonnage de votre Compagnie pourrait étre exploité a ciel 
ouvert comme entreprise profitable. A un taux de 
broyage quotidien de 3,000 a 4,000 tonnes, il y a déja 
assez de minerai délimité ou indiqué en réserve pour 
au moins 20 ans. 


CINQ ZONES DELIMITEES 


La fibre d’amiante de chrysothile sur la propriété de 
votre Compagnie se présente en filons et filets croisés, a 
inclinaison prononcée, et en roc fibreux et incliné. A 
exception du centre de la zone No 2, qui est un vrai 
gisement de fibres croisées, avec des courants de pérido- 
tite riche en pyroxéne, les gisements d’amiante découverts 
jusqu’a maintenant contiennent en grande partie de la 
fibre inclinée, avec de petites quantités de fibres croisées 
courtes allant de normales a riches en olivine avec des 
courants de péridotite. 


Cing zones ont été délimitées, mais il est possible 
qu’une exploration et un développement subséquents nous 
révélent que les zones adjacentes a 1 et 2, et 3 et 4, 
puissent étre exploitées comme puits ouverts indépen- 
dants. Immédiatement au nord de la zone 3 se trouve 
une anomalie magnétique prometteuse de 1,000 pieds 
de long et de 200 a 400 pieds de large. Cette région 
renferme le plus gros potentiel pour l’exploitation d’un 
puits ouvert, au dire de M. Asbury. 


(tournez, s.v.p.) 
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ASBESTOS DISCOVERY (cont.) 


No. 3 zone is a very promising-looking magnetic anomaly 
1,000 feet long and 200 to 400 feet wide. This area has 
potential for the largest open pit operation, according to 


Mr. Asbury. 


Of the total fibre indicated, floats comprise 60% by 
weight and 40% by value. The remainder is medium and 


short fibre of good color and strength. 


The Canadian asbestos industry as a whole shows that 
about 65% of all production is now made up of what is 
known as “shorts” — which have won a very large world 
market by reason of their many industrial uses, notably 
in asbestos-cement, pipe-covering, brake linings, shingles, 
sidings, protective coatings and as filler in asphalt. The 
Bornite-type of fibre has excellent qualities for blending 
with other grades for use in the manufacture of asbestos- 


cement products. 


The location of your Company’s property (see map) 
in regard to accessibility to market, is excellent. It is 
about 10 miles southwest of Asbestos, Quebec and 90 
Both main CNR and 


Hydro lines are three miles distant, and two well-kept 


miles by road from Montreal. 


gravel roads four and six miles from Richmond, service 


the property. 


RECOMMENDATIONS 

In his Conclusions and Recommendations — with 
which your Board of Directors concurs — Mr. Asbury 
states: 


“Exploratory diamond drilling of your property has 
demonstrated the presence of medium and short grades 
of chrysotile asbestos fibres in sufficient concentrations 
to suggest productive possibilities. _The large north- 
eastern portion of the property, measuring 2,800 feet 
along the strike, and up to 3,600 feet across the width, 
of the serpentinized peridotite belt, much of it magneti- 


cally favorable, has yet to be drilled. 


“No further major exploration expenditures on the 
part of Bornite Copper Corporation Ltd. are recom- 
mended at this stage. Instead, it is recommended that 
the Company try to interest present and potential pro- 
ducers and consumers of asbestos in the further develop- 
ment of its property. In this connection, further physical 
testing of asbestos products derived from core milling is 


warranted.” 


LA DECOUVERTE D'AMIANTE (suite) 


Sur la fibre totale pidiies, ee wagons contiennent : 
60% en poids et 40% en valeur. Le reste est de la 
fibre moyenne et courte d’une belle couleur et dune 
bonne force. 


L’industrie canadienne de lamiante dans son en- 
semble démontre que 65% environ de toute la produc- 
tion vient maintenant de ce que nous connaissons ‘sous 
le nom de “courtes” — fibres qui ont conquis une trés 
large part du marché mondial a raison de leurs nom- — 
breux usages industriels, notamment dans le ciment 


damiante, le recouvrement des tuyaux, les garnitures oe 


de freins, les bardeaux, les lambris, les revétements 
protecteurs et ingrédients d’asphalte. La fibre de lac. 

catégorie de Bornite a d’excellentes qualifications pour 
se méler aux autres catégories pour usage en mane 
facture de produits de ciment d’amiante. 


Le site de la propriété de votre Compagnie (voir la oo 
carte) est excellent, si l’on considére sa facilité d’accés 
au marché: a 10 milles environ au Sud-Ouest d’Asbestos, 
Québec, et a 90 milles environ de Montréal par la route. 
Les deux principales lignes du CNR et de Hydro sont 
a trois milles, et deux routes gravelées, bien entretenues, 
a quatre et six milles de Richmond, desservent la : 
propriété. 


RECOMMANDATIONS 


Dans ses conclusions et recommandations — que 
votre Conseil d’Administration partage — M. Asbury 
afirme: 


“Texploration au forage au diamant de votre propri-— 
été a révélé la présence de catégories moyennes et 
courtes de fibres d’amiante de chrysothile en concentra- 
tions suffisantes pour suggérer les possibilités de produc- 
tion. La vaste partie nord-ouest de la propriété, me- 
surant 2,800 pieds le long du filon, et allant jusqu’a 
3,600 pieds sur la largeur, ceinturée de courants de — 
péridotite, en grande partie favorable au magnétisme, 
n’a pas encore été forée. 


“Aucun frais subséquent pour une plus grande ex- 
ploration de Bornite Copper Corporation Ltd. n’est 
Par contre, il est recom- 
mandable que la Compagnie essaie d’intéresser les pro- 
ducteurs actuels et les consommateurs d’amiante et leur 
potentiel dans le développement futur de sa propriété. 
De cette fagon, l’expérimentation matérielle future des 
produits d’amiante provenant du minerai broyé est 
garantie.” 


recommandable 4 ce stage-ci. 
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Bornite Copper Corporation Ltd. 
(No Personal Liability) 
(Incorporated under the laws of the Province of Quebec) 


BALANCE SHEET AS AT DECEMBER 31, 1962 


ASSETS 
CURRENT ASSETS 
Oe Vie LSE ET TED UR YN OY LEI SVC Bada AOR Ge SI Ft Hs MAST Ae tes RD $ 1,843.96 
946,500 shares Central Manitoba Mines Limited, at cost (Note 1) 31,464.50 
Miscellaneous receivables and advances = 1,040.71 $ 34,349.17 
INVESTMENTS, at cost 
$1,000.00 Government of Canada bonds, on deposit with the Quebec Securities 
TEAS UAE GIO PSION AMES V LORS OLE EL ENERO STURT AG Aa CPR av Le NI NDE Pa 905.00 
FIXED ASSETS 
Unpatented mining claims, at $90,000.00 valuation attributed to 900,000 shares 
of capital stock issued for claims and $17,000.00 paid in cash $107,000.00 
Payments on option to purchase mining claims (Note 2) 300.00 
PER aN aa OLavatiey chou NUR UU a a BS OCS elL I ies LUE i) 1.00 107,301.00 
DEFERRED EXPENDITURES 
Exploration and administrative expenditures, per statement $144,557.03 
EES UTITSL NEL OU Ea UTA AU USA EM NAINA UAT BUN ES SON CE RET CARES 3,240.25 147,797.28 
$290,352.45 


CURRENT LIABILITIES 
TES ISTE CEI 2) REE AO IR OLD A i Ae) Ol TO VE IR DEGREASING A tua eh te $ 4,468.44 


CAPITAL AND DEFICIT 
CaPITAL stock (Note 3) 
Authorized: 
5,000,000 shares, par value $1.00 each 
Issued and fully paid: 


POO SSRATeS EOr Casey Wilco ter eee ye UC a ait $ 3,400,007.00 
Te95) -—AISCOUNIE Yc Ue IL Te ee 2,785,000.00 $615,007.00 
900,000 shares for mining claims $ 900,000.00 
Beka SC OUe: Oi On a ea Ta Wana 8 810,000.00 90,000.00 
4,300,007 shares $705,007.00 
DEFICIT, per statement ENC IUE a OSes oat CAA NE is MONRO RES atin ater Vee RUN aA MEAS 419,122.99 285,884.01 


$290,352.45 


The accompanying notes are an integral part of the financial statements. 
Approved on behalf of the Board of Directors: 


“J. N. S. DIXON”, Director. 
“GCG. E. MALLEN”, Director. 


AUDITORS’ REPORT 
To the Shareholders of 
BornitE Copper Corporation Lt. 
(No Personal Liability) 


We have examined the balance sheet of Bornite Copper Corporation Ltd. (No Personal Liability) as at December 31, 1962 and the 
statements of deferred exploration and administrative expenditures and deficit for the year ended on that date. Our examination included a 
general review of the accounting procedures and such tests of accounting records and other supporting evidence as we considered necessary in 
the circumstances. We have obtained all the information and explanations we have required. 

In our opinion, and according to the best of our information and the explanations given to us and as shown by the books of the 
company, the accompanying balance sheet and statements of deferred exploration and administrative expenditures and deficit are properly drawn 
up so as to exhibit a true and correct view of the state of affairs of the company as at December 31, 1962 and its activities for the year then 
ended, in accordance with generally accepted accounting principles applied on a basis consistent with that of the preceding year. 


Toronto, Ontario, FISHER, NISKER & COMPANY, 
April 18, 1963. Chartered Accountants. 


Bornite Copper Corporation Ltd. 


(No Personal Liability) 


DEFERRED EXPLORATION AND ADMINISTRATIVE EXPENDITURES 
FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 1962 


Amounts 
Balances Additions Written off Balances 
December During During December 
31, 1961 Year * Year ** 31, 1962 
EXPLORATION EXPENDITURES 
La Reine and Desmeloizes Townships, Quebec —- $16,444.59 $ 225.000 $ — $ 16,669.59 
Bosse. (Township; ‘Quebec Suite se ese lies 2,290.00 144.60 2,434.60 — 
Dunean sLake Areas Quebect oe) vo a hee ae oo 680.00 — 680.00 
Romanet akevArea, ‘Ouebee iO 2h on Daa ees — 2,300.00 — 2,300.00 
Cleveland Township, Quebec 
(property held under option) — + 5 — 84,383.10 — 84,383.10 


$18,734.59 $87,732.70 $ 2,434.60 $104,032.69 


ADMINISTRATIVE EXPENDITURES 


BALANCE. DECEMBER) OL}: LOG] (2 V0 ee! UC Bye alert ete een enn ed ae $22,952.47 


ADDITIONS DURING YEAR 


Legal ‘and’ audit. fees. 22s ota's | REN ed ee $ 8,136.18 

‘Travelling expenses x20 Ciel 3 | Ae ee) eae es ee 3,001.70 

Shareholders’ information including cost of printing prospectus 3,304.69 

Accounting and ‘secretarial; services) 215.) Jee ee ese 2,050.00 

Transfer agent’s fees and expenses _/. 2 1,614.61 

Government: fees: and ‘taxes yin Le 1,064.40 

Stock exchange fees and expenses 607.56 

Directors’ ‘fees: 265.2 02 2 See Nee a a 425.00 

Miscellaneous) ti) foc feo el a ae Zila 20,471.87 
$43,424.34 

Less — administrative expenditures apportioned to mining claims abandoned 

in/.1 962: ‘and written: off to défient (oocu) se ee ee ees 2,900.00 40,524.34 


TOTAL DEFERRED EXPENDITURES, DECEMBER 31, 1962 


$144,557.03 


* See Schedule “‘A” for details of exploration expenditures incurred during 1962. 


** These amounts represent exploration expenditures incurred on mining claims that were abandoned in 1962. 


STATEMENT OF DEFICIT FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 1962 


BALANCE, DECEMBER 31, 1961 $383,608.63 


ADDITIONS DURING THE YEAR 


Cost of mining elainis abandoned: (iii) uote aa yaaa tn a eee te am ane $30,000.00 
Exploration expenditures incurred thereon 2,434.60 
Administrative expenditures apportioned to the claims abandoned __... 2,900.00 
Loss on sale of investments 179.76 35,514.36 


BaLaNce, DeceMBER 31, 1962 $419,122.99 


Bornite Copper Corporation Ltd. 


(No Personal Liability) 
SCHEDULE “A” 


SCHEDULE OF ADDITIONS TO EXPLORATION EXPENDITURES 
FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 1962 


La REINE AND DESMELOIZES TOWNSHIPS, QUEBEC 


enewalsofvaeveronment licenses 500.0 0 ist OUI a ee ii BAe MNS NS eh ice ty 0, $ 225.00 
BossE TowNsHIP, QUEBEC 

ROU Het MRLOROTernx CLAIR Ne Mei neli nD ili Aug a) Maa Bul aebS rien CIAL oe 144.60 
Duncan LAKE AREA, QUEBEC 

PE OCR TL NGEg AE CIMD ION LAL MED PVC RE IDOE AT NOC URAOe LEY) IED AU MA NRK ATOR SUA ATL SAE ILAR BUT PDD $ 500.00 

CORSETS OPP GOT ES OE CRRA OSIRIS SRA TNC oe TTC ONES se CIO) SAT RS 180.00 680.00 
RomaAneT LAKE AREA, QUEBEC 

Checking claim boundaries and general prospecting $ 2,000.00 

BIRTeETCMECDONE orice edly tetsn og Alea sbi aT Ne Rua es Sad 300.00 2,300.00 
CLEVELAND TOWNSHIP, QUEBEC 

COSTE U CUI CNR AUER Ie Ta ne LN es SDL ORS ts Go AAa SIN URN SG SICA RD eee I $59,546.41 

Engineering and supervision fees and expenses 10,862.65 

ESTES CS TYE TURIN oR AE EM LR UL NN NOE ATSC A LOAD ONC gD OU 9,240.00 

JEP ITT, BCT TNT PR BIA Suef She OUND LETS ECAP REE BNE RYING/ TELAT 85 DT On ctr al esha 1,633.61 

Camp supplies, commissary and accommodation __ 984.63 

OTN UE gs SMUG ir Za AREA ENS NS etl COMBOS AD OL VIAN LEO HENAN MN CERCA IS DIOL 542.00 

PERO VOI OY ATT) EVANS TIONORELOTR LL es ua OE See eS RU ea 836.74 

fe Ce ECE ATCT VE UREN at TE OSI CD NN LOTR BRODER CR Oa RUE AID AUIDELNS LY ERNE LIER UTERUS COMA SNE ALANS 737.06 84,383.10 

$87,732.70 


NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS — DECEMBER 31, 1962 


NOTE 1 — Subsequent to the balance sheet date the company sold the 546,500 shares of Central Manitoba 


Mines Limited for $31,464.50. 


NOTE 2 — By an agreement dated January 22, 1962, as amended February 6, 1962, the company acquired a 


sub-option to purchase surface and mineral rights in certain lands in Cleveland Township, Quebec. 
In order to exercise the option the company is required, 

(a) to have expended a minimum of $15,000.00 in diamond drilling (which has been expended), 
(b) to issue or transfer to the sub-optionor 450,000 shares of the company’s capital stock, 

(c) to pay the individual landowners the total sum of $62,500.00 as follows: 


(i) $40,000.00 by November 10, 1963. 
(ii) $20,000.00 by April 15, 1964. 
(iii) $ 2,500.00 by November 10, 1964. 


During 1962 the company paid $300.00 to the landowners to obtain an extension on the due dates. 
Subsequent to the balance sheet date the company paid an additional sum of $275.00 to obtain a 
further extension. The dates shown above are the due dates as finally extended. However, the 
company may upon payment of a further $150.00 extend the due date of the $20,000.00 now due 
on April 15, 1964 to November 1, 1964. 

In the event that the option is exercised, 260,000 of the above mentioned 450,000 shares will be 
issued from treasury and the balance of 190,000 shares will be donated by a shareholder. These 
190,000 shares are presently held by a trustee for such purpose. 


NOTE 3 — During the year ended December 31, 1962, 800,000 shares of the company’s capital stock was issued 


for $135,000.00 cash. 


Bornite Copper Corporation Ltd. 


(Sans responsabilité personnelle) 


(Incorporée sous la loi de la Province de Québec) 


BILAN AU 31 DECEMBRE 1962 


ACTIF 
DISPONIBILITES 
TG GRISSOM Saat SCN SAL SLING Sea ch SN NB od $ 1,843.96 
546,500 actions de Central Manitoba Mines Limited, au coat de (Note My eis 31,464.50 
Divers a TECEVOIT) CU A VATICES LY LOCO tel Poa) nL) OSM PONTE cae oon ERC MA Noe Os 1,040.71 $ 34,349.17 


PLACEMENTS, au cout 
$1,000.00 d’obligations du Gouvernement du Canada, en dépdt chez Quebec 
Securities (Commarssrom i io8i2 0) Quis Gy NA Ue Vea Gay UTS ca a Aa 905.00 


ACTIF IMMOBILISE 
Droits miniers non brevetés, d’une valeur de $90,000.00 imputés a 900,000 
actions du capital action émises pour des droits et $17,000. payés comptant $107,000.00 


Paiements en option sur l’achat de droits miniers (Note 2) 300.00 
Equipement, a la valeur nominale _. DOINGS Duarte na vivo Eee OEE VO fy 1.00 107,301.00 
FRAIS DIFFERES 
Frais d’exploration et d’administration, par état $144,557.03 
Eras) \d ansenamentient ho Oil i NST) Con NAR ty RR UN ns DU an Re 3,240.25 147,797.28 
$290,352.45 
PASSIF 
EXIGIBILITES 
Comptes a payer OPA ds SRAM ALR Rt ee ey Oey $ 4,468.44. 
CAPITAL ET DEFICIT 
CAPITAL ACTION (Note 3) 
Autorisé: 
9,000,000 actions, valeur au pair $1.00 chacune 
Emis et entiérement payé: 
3,400,007 actions au comptant $ 3,400,007.00 
Moris-valie 2 000) ie ay Ca prea oa ea 2,785,000.00 $615,007.00 
900,000 actions pour droits miniers _. $ 900,000.00 
Moins-valitei sco SOD Oe ne oe 810,000.00 90,000.00 
4,300,007 actions $705,007.00 
Denier, parietat cei io ai As A TENS Ge ACL alan enie i ee seieet A TL cae IIS 419,122.99  285.884.01 
$290,352.45 


Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers. 


Approuvé au nom du Conseil d’Administration: 
“J. N. S. DIXON”, Administrateur. 
“G. E. MALLEN’’, Administrateur. 


RAPPORT DES VERIFICATEURS 
Aux actionnaires de 
Bornite Coprer Corporation Lp. 
(Sans responsabilité personnelle) 


Nous avons examiné le bilan de Bornite Copper Corporation Ltd. (Sans responsabilité personnelle) au 31 décembre 1962, et les états 
de l’exploration différée, des frais d’administration et du déficit pour l’année terminée a cette date. Notre examen a comporté une revue 
générale des méthodes comptables ainsi que les sondages de registres de comptabilité et autres piéces justificatives que nous avons jugées 
nécessaires dans les circonstances. Nous avons obtenu tous les renseignements et les explications que nous avions demandés. 

A notre avis, et au meilleur de notre connaissance d’aprés les renseignements et les explications donnés et tels qu’indiqués dans les 
livres de la compagnie, le bilan et les états de l’exploration différée, des frais d’administration et du déficit sont dressés correctement et donnent 
une idée exacte et juste de la situation financiére de la compagnie au 31 décembre 1962 et de ses activités pour l’année terminée 4 cette date, 
conformément aux principes comptables généralement acceptés tels qu’appliqués d’une facgon compatible avec l’année précédente. 


Toronto, Ontario, FISHER, NISKER & COMPANY, 
le 18 avril 1963. Comptables Agréés. 


MOK) ps ie 


Bornite Copper Corporation Ltd. 


(Sans responsabilité personnelle) 


EXPLORATION DIFFEREE ET FRAIS D’ADMINISTRATION POUR L’ANNEE 
TERMINEE AU 31 DECEMBRE 1962 


Montants Montants 
ajoutés soustraits 
Soldes au 31 durant durant Soldes au 31 
décembre 1961 Vannée * l’année ** décembre 1962 
FRAIS D’EXPLORATION 
Municipalité de La Reine et de Desmeloizes, Québec _. $16,444.59 $ 225.00 $ — $ 16,669.59 
Municipalité de Bosse, Québec 2,290.00 144.60 2,434.60 — 
Région du Lac Duncan, Québec 20 oon 680.00 - 680.00 
Région du Lac Romanet, Québec — 2,300.00 — 2,300.00 
Municipalité de Cleveland, Québec 
(propriété détenue sous option) — 84,383.10 — 84,383.10 


$18,734.59 $87,732.70 $ 2,434.60 $104,032.69 


FRAIS D’ADMINISTRATION 


IRI AM Te EMCORINDRE VEO eo Suc ee lth re Tye Ue Moh eS Ee le $22,952.47 
MoNTANTS AJOUTES DURANT L’ANNEE 
Honoraires légaux et de vérification $ 8,136.18 
Rietihieeside  VOVaRE OU UNL Us ey iit ta a 3,001.70 
Renseignements aux actionnaires incluant le coat des imprimés 3,394.69 
Service de comptabilité et du secrétariat 2,050.00 
Honoraires et dépenses de l’agent de transfert 1,614.61 
Droits.du Gouvernement et! taxes (20.30 iia 1,064.40 
Honoraises vet. trais\ deila Bomrse is Ne le oa he 607.56 
Honoraires\ des ‘administrateurs (00.000 os 425.00 
1S MR SERS CARLA OR ESN UR CAR OE ROARS Ue vc TIUGDIDA AAPA ANNO a ROS 217.73 20,471.87 
$43,424.34 
Moins — frais d’administration répartis sur les droits miniers 
abandonnés en 1962 et inscrits au déficit 2,900.00 40,524.34 
AOTAL DES ERATS (DIFFERES At)’ 3.1) DECEMBRE F962 Qo SOU ea erable ale, $144,557.03 


* Voir Plan “A” pour le détail des frais d’exploration encourus en 1962. 


** Ces montants représentent les frais encourus pour l’exploration sur les droits miniers abandonnés en 1962. 


ETAT DU DEFICIT POUR L’ANNEE TERMINEE LE 31 DECEMBRE 1962 


SERGE AR SC UBD CRIEERE LOO eof) ol MN gel cent OOM Eau ay BRN ae Norm e Ty TLE Mea TS UD $383,608.63 
MONTANTS AJOUTES DURANT L’ANNEE 

Cont) des \drows miners @handonnes So IN uO Co SO ei a a $30,000.00 

Pants Ceexmloraton plore encanras: so. cly Pie iik oe Cu Se dd te RC ek 2,434.60 

Frais d’administration encourus pour les droits abandonnés 2,900.00 

Pete aur is (verte to piacements. 6 hon oma CaN fs 179.76 39,014.36 
PRROM CAH Gl MEGHMERE ReMi btu UL cD UR cet ues utea aN $419,122.99 


Bornite Copper Corporation Ltd. 


(Sans responsabilité personnelle) 


TABLEAU “A” 


TABLEAU DES MONTANTS AJOUTES POUR LES FRAIS D’EXPLORATION POUR 


L’ANNEE TERMINEE LE 31 DECEMBRE 1962 
MuNICIPALITES DE LA REINE ET DE DESMELOIZES, QUEBEC 
Renouvellement-des:ipermis)d exploitation 2.575030) Ss aii ta oa ee 


MUNICIPALITE DE BossE, QUEBEC 


Rapport:.de \ Pinpeéniteurs 22s ns hea tan ei  h be oie ie ee i A ase) at ny 


ReEcion pu Lac Duncan, QuEBEC 


Rapport dé: Pin pen ier 2005 iy ile ih 0 ais Peta) PER Ni ON IN ls Ge a Se $ 500.00 
Honoraires pour-le' transfert dus droit a.o0 oc eee use oe aa 180.00 


Récron pu Lac ROMANET, QUEBEC 


Vérification des limites du droit et prospection générale $ 2,000.00 
Rapport’ des Pingentenr 25 6 tts any Sarl ata eva es Oe pe eR aS 300.00 
MUNICIPALITE DE CLEVELAND, QUEBEC 
Forage. aur iii yi 2 io CCU TALS eae ne Alga ae Ee $59,546.41 
Honoraires et frais des ingénieurs et de surveillance 10,862.65 
Relevés,'géophysiques, 350500 000 [Us Sega tC Wee Se steel aes eal iene nin a fA 9,240.00 
Essais ‘et:/échantillonmace 0560 Soi ae ONY Us A na Scag NS eel Ec 1,633.61 
Approvisionnements du camp, intendant et aménagements 984.63 
Hangar \ provisolre 368 0 Oe Oe. NR 2 Paka ao a eee Alea ee Nala 542.00 
Déplacements et trams port (2005.5 .'5 Spe mae ea to Ree teens Rae, 836.74 


Divers) (68 OWS 1A tele 62 VFS i ee 737.06 


NOTES AUX ETATS FINANCIERS — 31 DECEMBRE 1962 


$ 225.00 


144.60 
680.00 


2,300.00 


84,383.10 
$87,732.70 


NOTE 1 — Postérieurement a la date du bilan, la compagnie a vendu les 546,500 actions de Central Manitoba 


Mines Limited pour $31,464.50. 


NOTE 2 — En vertu d’un contrat daté du 22 janvier 1962 et tel qu’amendé le 6 février 1962, la compagnie a 
acquis un droit de sous-option pour l’achat de droits de superficie et au minerai de certaines terres 
dans la municipalité de Cleveland, Québec. Pour pouvoir exercer le droit d’option la compagnie doit, 


(a) avoir dépensé un minimum de $15,000.00 en forage au diamant (ce qui a été dépensé), 


(b) émettre ou transférer a celui qui détient le droit de sous-option 450,000 actions du capital 


action de la compagnie, 


(c) payer aux propriétaires divis de ces fonds le montant total de $62,500.00 réparti comme suit: 


(i) $40,000.00 le 10 novembre 1963. 
(ii) $20,000.00 le 15 avril 1964. 
(iii) $ 2,500.00 le 10 novembre 1964. 


Au cours de 1962 la compagnie a payé aux propriétaires de ces fonds $300.00 pour obtenir que 
Véchéance de ces dates soit retardée. Postérieurement a la date du bilan, la compagnie a payé un 
montant additionnel de $275.00 pour obtenir une nouvelle échéance. Les dates mentionnées ci-haut 
sont celles de la derniére échéance. La compagnie peut cependant moyennant le paiement d’un autre 
$150.00 obtenir que la date d’échéance pour les $20,000.00 soit reportée du 15 avril 1964 au ler 


novembre 1964. 


Advenant que le droit d’option soit exercé, 260,000 des 450,000 actions mentionées ci-haut seront 
émises du trésor et le solde des 190,000 sera donné par un actionnaire. Ces 190,000 actions sont 


présentement détenues par une compagnie de fiducie 4a cette fin. 


NOTE 3 — Au cours de l’année terminée le 31 décembre 1962, 800,000 actions du capital action de la compagnie 


ont été émises au montant de $135,000.00 comptant. 
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COPPER CORPORATION Lt. 


(NO. PERSONAL LIABILITY) AGANS RESPONSABILITE asanhcu micas 


HEAD OFFICE — 1155 Dorchester Blvd. W., Mesut Quebec 
SIEGE SOCIAL — 1155 ouest, boul. Dorchester, Montréal, Québec 


EXECUTIVE OFFICE — Suite 403, 62 Richmond Street W., Toronto, Gin 
BUREAU DE DIRECTION — Suite 403, 62 Richmond St. . W., ee F Ontario 


CAPITALIZATION ; CAPITALISATION 
- AUTHORIZED :  AUTORISEE a 
5,000,000 shares $1 par ee 000, 000 actions, valeur au pair. aL De 
ISSUED : BM 
4,300,007 shares, of which a 2300, ,007 actions, dont . y, 
428,000 are escrowed : 428,000 sont soe i 


OFFICERS AND DIRECTORS : 
DIRECTEURS ET ADMINISTRATEURS 
James N. S. Dixon, President, Président 5 

W. Roy Marcument, Vice-President, Vice-Président — 
G. E. MALuen, Secretary-Treasurer, Secrétaire-Trésorier 
A. J. Costican, Director, Directeur 


TRANSFER AGENT — The Baatien Trust Company, Montseal Toronto 
AGENT DE TRANSFERT — The Eastern. Trust Company, Montréal, Toronto 


LISTED — The Canadian Stock Exchange 
MARCHE — La Bourse Canadienne 


EN 
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